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Tom tat:

Nghién ciru kiém dinh mitc do anh hwong cua cdc nhan 16 dén loi nhudn véi mau g(fm 140
quan sat tir 20 ngan hang thwong mai tai Viét Nam. Phwong phdp nghién curu la phan tich
hoi quy va phwong trinh hoi quy véi ty sudt sinh 161 trén tong tdi san (ROA), ty sudt sinh loi
trén von chii s& hitu (ROE), ty 1é thu nhdp ldi cdn bién (NIM). Véi mé hinh dir liéu bdng,
viéc kiém dinh nham lwa chon mé hinh phu hop thong qua kiém dinh F-test va Hausman
Test; tir @6, lira chon Pooled, mé hinh hiéu vmg cé dinh (FEM), mé hinh hiéu img ngdu
nhién (REM). Két qua cho thdy cé 7 nhan t6 tac dong dén két qua loi nhudn ciia ngdn hang
thwong mai. Cdc nhdn t6 quan trong nhdt c6 anh hwéng dén loi nhudn ciia ngan hang
thwong mai Viét Nam la hoat dong quan tri rui vo ngan hang, chinh sdach va bién phap quan
tri thanh khodan, huy dong von ciia ngdan hang, mo rong quy mé, da dang héa san pham
ngan hang.

Twr khéa: Quan tri rii ro ngan hang, ngan hang thuong mai, lgi nhuan.

Factors Influencing Profits of Viethnam Commercial Joint Stock Banks

Abstract:

The study examines the impact of factors on profitability with a sample of 140 observations
from 20 commercial banks in Vietnam. Research methods are regression analysis and
regression with Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Marginal Interest Rate
(NIM). With the table data model, test is to select the appropriate model through the F-test
and Hausman Test to select the Pooled, Fixed Effect Model (FEM), Random Effect Model
(REM). The results show that there are seven factors affecting the profitability of commercial
banks. The most important factors influencing the profitability of Vietham's commercial
banks are banking risk management, liquidity management policies and measures, bank
capital mobilization, scale expansion, and the diversification of banking products.

Keywords: Banking risk management, commercial banks, profits.

1. Giéi thiéu

Nghién ctu vé loi nhuan va cdc nhan t6 ciu thanh
loi nhudn cta cac ngan hang thuong mai da dugc
nhiéu nha nghién ctru thyc hién. Nhu nghién ctru
cua San & Heng (2013) da chi ra tac dong ctia nhirng
yéu t dic tinh nganh va yéu t6 vi mo d6i véi nganh
tai chinh ngan hang thuong mai Malaysia trong giai
doan 2003-2009. Nghién ctru nay xay dyng moé hinh

hdi quy dé xac dinh nhing yéu té tac dong dén ty
suat loi nhuan ngan hang. Két qua chi ra rang ty
sO loi nhuén trén tai san (ROA) 1a phuong phap do
luong loi nhuan t6t nhat. Tuy nhién, trong nghién
ctru van chua tim ra su anh hudng tich cuc nao cta
yéu t6 vi mo dén lgi nhudn ctia ngén hang.

Francis (2013) nghién ctru cac yéu to quyét dinh
loi nhuan ngan hang tai khu vuc Chau Phi. Muc tiéu
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chinh ciia nghién ciru nay 1a nghién ctru cac yéu t6
quyét dinh lgi nhuan ciia cic ngén hang thuong mai
o0 Ai Cap trong giai doan 1999-2006. Nghién ctru
nay s& gitp rat ra mot sd tac dong ddi véi chinh sach
dé cai thién hoat dong cua nganh trong ving. Phan
tich dugc dya trén bang can ddi ké toan cua 224
ngan hang hoat dong tai 42 qudc gia cho giai doan
1999-2006. Yéu t6 anh huong 1 toe d6 ting truong
tai san ngan hang, an toan Vén, rui ro tin dung, hi¢u
qua hoat dong, ty 1¢ thanh khoan, lam phat va tang
treong tong san ham noi dia (GDP).

Nghién ctru ciia Qin & Pastory (2012) da xem
xét lgi nhuan cac ngan hang thuong mai ¢ Tanzania
trong khoang thoi gian 10 nam (2000-2009). Nghién
cuu st dung cac bién phap phan tich lgi nhuan cua
céc ngan hang thuong mai va chimg minh hiéu suat
loi nhuén dugc thanh 13p dua trén ty suét sinh 101
trén tong tai san (ROA), ty 1¢ thu nhép i can bién
(NIM). Téc gia da sir dung bang dir liéu thir cip
tir ngan hang thuong mai qudc gia, ngan hang tai
chinh vi md ctia Tanzania trong giai doan 10 nam
va gia thuyét da kiém tra duoc su khac biét dang ké
vé lgi nhuan bang phwong phap phan tich phuong
sai (ANOVA). Loi nhuan cua céac ngan hang thuong
mai dugc xac dinh boi kha nang cta cac ngan hang
trong viéc can bang, du doan va xir Iy t6t riii ro cho
vay, ting trudng tai san tot va kha ning hoan tra von
dau tu. Ngudn 16n nhat cia thu nhap cho cic ngan
hang 1a thu nhép 1ai tu hoat dong cho vay trir chi phi
131 phai tra cho cac khoan tién gui va cac khoan no.

Dietrich & Wanzenried (2011) da st dung k¥ thuat
phuong phéap hdi quy/udc lugng (GMM) duge mo ta
boi Arellano & Bover (1995) dé phan tich loi nhuén
cua 372 ngan hang thuong mai ¢ Thuy Si trong giai
doan 1999-2009. Banh gia tac dong cua cudc khing
hoang tai chinh gan day, tac gid xem xét riéng giai
doan trudce khung hoang 1999-2006 va cudc khing
hoang ndm 2007-2009. Yéu té quyét dinh loi nhuén
bao gdm yéu t6 ndi hat cia ngan hang ciing nhu cac
yéu t6 nganh va vi m6 ma theo tac gia, mot sd trong
do da khong dugc xem xét trong nghién ctru trude
day.

Trong nghién cuu vé loi nhuén cta Ta Thi Xuin
Hoa (2010), trong thoi gian tir 2004 dén 2009 véi s6
liéu ctia 10 ngan hang thuong mai c6 phan. Két qua
nghién ctru cho thiy tic dong cua loi nhuan di anh
huong dén rui ro vé thanh khoan, rui ro vé i suét,
rii ro vé tin dung va rui ro vé vén.

Cac nghién ctru trén cho thdy viéc kham pha

cac nhan t6 tac dong loi nhuan ciia cic ngan hang
thuong mai thu hut sy quan tam cua rat nhiéu hoc
gia. Tuy nhién, tic dong cua cac nhan to dén loi
nhuan ctia ngan hang thuong mai khong hoan toan
thong nhat giita cac nghién ciru. Didu nay co thé 1a
do cac nghién cuu nay dugc thuc hién tai nhiing
quéc gia va khoang thoi gian khac nhau, va sir dung
phuong phap nghién curu khac nhau. Ngoai ra, cac
nghién ctru ¢6 lién quan vé ngan hang thuong mai
Viét Nam con it, va thoi gian ctia bd di li¢u duogce su
dung trong cac nghién ciru nay kha ngin va khong
cap nhat (trude nam 2013). Trén co s¢ ké thira cac
nghién ciru trén, tac gia van dung chung va chi ra
dugc khoang trong, ma cac nghién ctru trude day
chua hudéng dén, d6 1a tim hiéu tac dong cua cac
nhan t6 thudc vé ngan hang (quy méd hoat dong,
chi phi hoat dong, quy mé cho vay va vén ngan
hang), cac nhan t6 thudc vé nganh (hinh thirc s¢ hiru
ngan hang) va cic nhan t6 vi mé (lam phat, mirc
tang truong tong san pham qudc ndi, quy mod giao
dich trén thi trudng ching khoan Viét Nam) dén loi
nhudn cua ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam trong
khoang thoi gian 2010-2016.

2. Co s6'ly ludn va mé hinh nghién ciru

2.1. Co so Iy lugn

2.1.1. Kha nang sinh 1oi cao va on dinh

Ty suét sinh 10i trén tong tai san (ROA), ty suét
sinh 10i trén von chi s¢ hitu (ROE) va ty 1é thu nhap
12i can bién (NIM) 1a 3 ty s6 dai dién cho lgi nhuan
cua ngan hang thuong mai.

- ROA 1a mét ty s6 tai chinh toan dién dé do hiéu
sudt loi nhuan cua cac ngin hang. Chi sé nay do
luong hiéu suét tong thé cta cac ngan hang. Theo
nghién cuu cua Rose (2002), ROA duogc xac dinh
boi loi nhudn rong trén tong tai san. ROA do ludng
kha nang sinh 10i trén mot dong vén dau tu. Do do,
ROA c¢6 thé duge st dung dé chi ra hiéu qua cua
quéan 1y ngan hang trong viéc chuyén doi tai san vao
doanh thu. ROA luon dugc mong doi cao hon boi
vi didu ndy c6 nghia rang viéc quan 1y c6 hiéu qua,
tao ra g1 nhuan béng cach sur dung cac tai san. Va
ROA khéng bi bop méo boi cac nhan t6 von chua so
hiiu cao.

- ROE duoc xac dinh bé“lng cong thuc ty 1€ loi
nhuén rong trén von chi so hitu. N6 do luong loi
nhudn ciia ngan hang trén mdi dong vbn chu so
hitu (Rose, 2002). N6 cho thdy hiéu qua cua quan
ly ngan hang trong viéc st dung ngudn von cia cb
dong dé tao ra loi nhuan. ROE ludn mong doi cao vi
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n6 thé hién hiéu qua trong viéc quan 1y vdn cia cd
dong va tao ra thu nhap cho cac c6 dong dau tu von
vao ngan hang. Cac ngan hang c6 ty 1é don bay thap
hon (vdn chu sé hitu cao hon) thuong bao cio mot
ROA cao hon nhung mét ROE thap hon (Dietrich &
Wanzenried, 2011). ROE c¢6 thé dugc chia ra thanh
mot yéu to don bay giira hiéu suat sir dung von cd
phan va ROA, hay ¢ khia canh khac 14 giita hiéu suat
sir dung tong tai san, ty sudt tong tai san trén von cd
phan va ty suat sinh 15i trén doanh thu. Trong ngin
han, ROA do ludng hiéu qua tong thé vé loi nhuan
tir quan diém ciia mot ngan hang st dung tong tai
san ctia minh nhu thé nao, trong khi ROE xem xét
loi nhun tir quan diém cua cac cd dong.

- NIM duoc dinh nghia 1a thu nhap lai rong sau
khi trir chi phi 13i rong trén téng tai san. Thu nhap
1ai dugc dé cap dén tinh trén cac khoan cho vay, cho
vay thau chi va tai trg thuong mai. Chi phi 13i vay
1a s6 tién tra 13i ma ngan hang tra tién trach nhiém
ctia né (tai khoan tiét kiém va cac khoan khac). Hoat
dong ctia ngan hang lién quan dén viéc thu tién giri
va cho vay. Ngin hang tra tién ngudi gui tién véi
13i suat thap hon, va sir dung sb tién d6 dé cho vay
d6i voi khach hang vay véi i suit cao hon. NIM
cao chi ra rang ngan hang c6 loi nhuan cao va quan
ly tai san hiéu qua, trong khi ROA do l¢i nhuén thu
dugc cho mbi dong tai san va phan anh viéc sir dung,
quan ly tai san cua ngan hang. NIM tap trung vao loi
nhuan thu dugc trén cac hoat dong lai sudt tin dung
(Dietrich & Wanzenried, 2011).

2.1.2. Dam bao kha nang thanh khoan

Kha nang thanh khoan ctia ngén hang la mot trong
nhiing chi tiéu danh gia uy tin, thuong hiéu cia mét
ngan hang. Qua dé, ngan hang sé& dé dang thu hut
céc nha dau tu dé huy dong von nham mo rong quy
mo hoat dong, da dang hoa linh vuc kinh doanh,
tao ra tao 1gi nhuan cho ngan hang. Kha nang thanh
khoan ciing phan 4nh kha ning d6i mat v6i nhiing
tinh hudng rii ro bat ngd xay ra. Thanh khoan 1a
mot chi tiéu rat quan trong trong qua trinh danh gia
tinh 6n dinh trong hoat dong kinh doanh ngén hang.
Kha ning thanh khoan cua ngan hang thap thuong
1a nhan t6 cham ngoi cho su d6 v ngan hang, trong
khi d6 kha nang thanh khoan cao c6 thé gitip cho
ngan hang vuot qua dugc nhiing thoi ky kho khan.
Kha ning thanh khoan cua ngan hang duoc thé hién
qua cac chi ti€u nhu: ty 1€ kha chi tra, tinh kha thi
cua cac phuong an thyc hién bao dam kha nang chi
tra, thanh khoan trong truong hop xay ra thiéu hut

tam thoi kha nang chi trd, cling nhu trong truong
hop khung hoang vé thanh khoan, hé théng canh bao
s&m vé tinh trang thiéu hut tam thoi kha nang chi tra
va cac giai phap xir Iy tdi wu theo Rose, P.S. (2002).

2.1.3. Pam bao an toan von

Hé s6 an toan von téi thiéu (CAR) 1a mot chi tiéu
an toan trong hoat dong ngan hang, dugc quy dinh
1 trong luat 1¢ cta giGi ngan hang qudc té (chuan
Basel). CAR la thuong s cta von tu ¢6 va tong tai
san rui ro (tirc gia tri cAc tai san ¢6 nhan véi hé so rai
ro). Thong thudng, khi ty 18 an toan von cao, ngin
hang s& bi han ché co hdi dau tu nhung no ciing gitp
ngan hang c6 mot kha niang manh mé dé chiu duoc
c4c rui ro tai chinh, trén co sé chuin muc Basel va
Rose, P.S. (2002).

2.2. M6 hinh nghién cvuru

Trén co s& phan tich cac yéu té va két qua cua
cac nghién ctru trude, ciing nhu cic han ché vé dir
lidu tac gia chi sir dung cac yéu t6 vi mo dé dua vao
nghién ctru.

Dua trén cac gia thiét va mé hinh nghién ctru néu
trén, tac gia &p dung mo hinh nghién ctru tai Hinh 1.

P=p,+ B LLRit+ B LIQit + B CTIRit + B EAit

+ B NLTAit + § LDRit + 8 SIZEit

Trong do:

P: Loi nhuén ngén hang do bang 3 chi s6 ROA,
ROE, NIM

LLR: Chi phi du phong rui ro trén du ng cho vay
(dai dién cho rui ro tin dung)

LIQ: Tai san c6 tinh thanh khoan trén tong tai san
(dai dién cho rui ro thanh khoan)

CTIR: Chi phi hoat dong trén tong thu nhép (dai
dién cho hi€u qua quan li)

EA: Ty 1& v6n chu so hiru trén tai san

NLTA: Du ng¢ cho vay trén téng tai san (dai dién
cho quy md hoat dong tin dung)

LDR: du ng cho vay trén v6n huy dong (dai dién
cho quy mo hoat dong tin dung)

SIZE: quy mo6 ngén hang

3. Phuwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu nghién ciru
Nghién ciru str dung nguodn dir liéu thir cap va dir
lidu nay dugc ly tir cic bao céo tai chinh ciia cac
ngan hang dwoc chon 1am mau nhu bang can ddi
ké toan, bao céo thuong nién, bao cao két qua hoat
dong kinh doanh dé tinh cac bién doc 1ap va bién
phu thudc. Tinh dén thoi diém 2016 c¢6 tong cong
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Hinh 1: M6 hinh nghién ctru

CTIR

LIQ

LLR

LDR

I

EA

NLTA

SIZE

31 ngéan hang thuong mai. Nghién ctru chon 20 ngan
hang thuong mai lam méu trong tong s6 31 ngan
hang thuong mai chiém 64,52% vé sé luong ngin
hang thuong mai. Vi véy, c6 thé noi rang cac ngan
hang thuong mai dugc chon c6 tinh dai dién cho cac
ngan hang thuong mai.

Két qua sau khi l4y dit liéu 20 ngan hang thuong
mai tir nim 2010 dén 2016, bai viét c6 mau gdbm
téng cong 140 quan sat trén co so loai bo cac quan
sat khong phu hop. Tiéu chi dé loai la cac ngén hang
khong c6 ddy du s6 liéu bao cdo tai chinh, sb liéu
chua duoc kiém toan. Chinh vi vay, bo dit liéu s& &
dang can d6i va danh sach 20 ngan hang.

3.2. Phan tich va xv ly dir li¢u

Nghién ctru str dung phuong phap dit liéu bang dé
kiém tra va phan tich méi quan hé gitra loi nhun voi
7 bién doc 1ap: Ty 1é du phong rui ro trén du ng cho
vay (LLR), ty suét tai san c6 tinh thanh khoan trén
tong tai san (LIQ), ty 1& du ng cho vay trén tong tai
san (NLTA), ty 1€ du ng cho vay trén von huy dong
(LDR), ty sudt chi phi trén thu nhap (CTIR), ty 1&
v6n chii o hitu trén tai san (EA), Quy mo ngén hang
(SIZE), véi su hd tro ctia phan mém Stata.

Cac budc thuc hién g@)m:

- Phan tich théng ké mo ta dir liéu, khao sat cac
cip tuong quan giita cac bién doc 1ap.

- Phén tich hién tuong da cong tuyén dé tim bién
doc lap phu hop.

- Phan tich hdi quy va phwong trinh hdi quy véi
ROA, ROE, NIM.

- Kiém dinh dé lya chon mé hinh phu hop thong
qua kiém dinh F-test va Hausman Test dé Iya chon
Pooled, FEM, REM.

- Péu tién Iya chon mé hinh FEM va REM thong
qua so sanh thong sd Prob.Chi-Square bang kiém
dinh Hausman, néu Prob.Chi-Square co6 gia tri <o =
5% thi ta két luan bac bo gia thuyét H, véi gia thiét
H, 1a nén chon RE .

- Sau khi loai b6 mé hinh RE, ta tién hanh kiém
dinh F-test dé chon Iya mé hinh Pooled hay FE br?mg
chi s6 P-value nho hon o = 5% dé bac bo gia thuyét
H, voi gid thiét H,, 1a nén chon Pooled .

- Khi d3 quyét dinh m6 hinh FE, ta doc cac két
quéa hoi quy va tién hanh kiém dinh phuong sai ciia
sai s6 khong ddi va kiém dinh d6 tuong quan cua
sai s0.

- Panh gia d9 ph hop ctia md hinh hdi quy va tim
ra nhimg vi pham gia thiét,

- Xt i vi pham phuong sai thay d6i, hién twong tur
tuong quan ciia sai sd theo bac 1 bang cach st dung
mo hinh FGLS (Feasible General Least Square).

- Dya vao cac gia tri théng ké dé lya chon bién
phu hop.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mé td cdc bién
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Béng 1 md ta gi tri trung binh, d6 léch chuan, gia
tri nho nhét, gia tri 16n nhit va sé mau quan sat dung
trong nghién ctru, cu thé: Ti suat sinh 10 trén tong tai
san (ROA) cua cac ngan hang dao dong tir muc thip
nhit 13 0,009% (nim 2012 cua Navibank) va cao
nhit 13 2,21% (ndm 2011 cua KienlongBank). Trung
binh ti suét sinh 10 trén téng tai san la 0,76% va do
léch chuan 14 0,489; ti sudt sinh 16i trén von chu s&
hiru (ROE) dao dong tir mtrc thap nhat 1a 0,0628%
(nam 2012 cua NaviBank) va cao nhat 1a 26,81%
(nim 2011 ciia ACB). Trung binh ti suat sinh 10i trén
tong tai san 1a 9,08% va do léch chuan 1a 6,08; ti
1¢ sinh 101 bién (NIM) ctia cac ngan hang dao dong
tir mic thap nhat 1a 0,44% (nam 2013 ciia HDB)
va cao nhat 14 7,21% (ndm 2016 ciia VPBank). Thu
nhdp 1ai can bién trung binh la 3,06%. NIM tang
nhe trong hé thong ngan hang thuong mai, cac ngan
hang thuong mai ¢6 phan nho c¢6 xu huéng c6 NIM
cao hon.

Mot trong hai chi ti€u danh gia quy mo hoat dong
tin dung cta ngan hang la ty I¢ du no cho vay trén
tong tai san (NLTA) c6 gia tri 1on nhét 1a 104,9%
(nam 2011 cta BIDV) va c6 gia tri nho nhat Ia
59,08% (ndm 2011 cia ngan hang thwong mai ¢
phan Sai Gon - SCB). Trung binh ti 1¢ nay 1a 85,56%
va d¢ léch chuan 1a 6,65.

Chi tiéu con lai dé danh gia quy mo hoat dong tin
dung ctia ngan hang 1a ti 1¢ du no cho vay trén von
huy dong (LDR), c6 gia tri nho nhét 1a 74,14% (nam
2013 ctia SCB) va c6 gia tri 16n nhat 12 213,62% (ndm
2011 cua ngén hang thuong mai c¢6 phian Phuong
Dong - OCB). Trung binh ti 1¢ nay 1a 112,86% va do
1éch chuan 14 21,94. Véi ty 1& du ng cho vay trén von
huy dong trung binh trong giai doan 2010-2016 la

112,86% da cao hon ty 1€ quy dinh 80% tai Thong tu
s6 19/2017/TT-NHNN ngay 28/12/2017 cua Ngan
hang Nha nudc Viét Nam (2017). Pong thoi, ty 16
nay ciing cao hon so v6i quy dinh tai dé an tai co
ciu cac to chuc tin dung ndm 2012 quy dinh ty 18
nay 1a 90%.

Ti suét tai san co tinh thanh khoan trén tai san
(LIQ) c6 gia tri nho nhat 1a 5,24% (nam 2016 cia
STB) va gi4 tri 16n nhat 1a 42,89% (niam 2012 ctia
EximBank - EIB). Gia tri trung binh cua ti 1¢ 1a
19,63% va do léch chuan 1a 8,56.

Ti 1& v6n chu s6 hiru trén tong tai san (EA) c6 gia
tri nho nhét 13 4,25% (nam 2011 cia ACB) va c6 gia
tri 16n nhat 1a 25,53% (ndm 2010 cua KLB). Ti I¢
c6 gia tri trung binh 1a 9% va d¢ 1éch chuén la 3,36.

Rui ro tin dung voi dai dién 1a ty 1€ du phong rui
ro trén du no cho vay LLR c6 gia tri nho nhat 1a
0,23% (nam 2011 cua LienVietBank - LPB) va gia
tri 16n nhét 1a 2,32% (nim 2016 ciia ACB), trung
binh 14 1,11% va d¢ 1éch chuan 1a 0,48.

Hi¢u qua quan ly CTIR c¢6 sy dao dong 1on giira
cac ngan hang, thap nhat 1a 70,85% (nam 2010 cia
LPB) con cao nhit 12 99,88% (nim 2012 ciia NVB).
Trung binh 1a 89,02%.

Quy mo ngan hang cé gia tri 1on nhat 1a 996.733
ty ddng (nam 2016 ciia BIDV) va gi4 tri nho nhét 1a
12.628 ty dong (nim 2010 cia KLB). Trung binh
quy md ngan hang 1a 184.400 ty dong.

4.2. Phan tich cdc bién dpc lap trong 3 mé hinh
ROA, ROE, NIM

- Bién ty 1& dy phong rui ro trén du ng cho vay
LLR

Ty 1€ dai dién cho rui ro tin dung (LLR) ¢o mbi

Bang 1: Bang thong ké mé ta cac bién nghién ciru

Bién S6 quan sat Gia tri Do 1éch chuan Gia tri Gia tri
trung binh nhé nhit 16m nhat
ROA 140 0,007663 0,0048954 0,0000927 0,0221301
ROE 140 0,0907852 0,0608053 0,0006281 0,2681662
NIM 140 0,0306818 0,0112332 0,0044318 0,0721272
LLR 140 0,0111364 0,0047959 0,0023677 0,0232537
LIQ 140 0,1963886 0,0855911 0,052409 0,4289828
CTIR 140 0,8901949 0,0650286 0,7085253 0,9988628
EA 140 0,090077 0,0336798 0,0425558 0,2553849
NLTA 140 0,855598 0,0665507 0,5908683 1,049707
LDR 140 1,128696 0,2194476 0,7414344 2,13622
SIZE 140 11,64526 1,012564 9,443672 13,81224
Nguon: Theo tinh todn cia tc gia.
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tuong quan am voi ti suat sinh 10i trén von chi so
hitu ROA, ¢6 mbi tuong quan duong véi thu nhap
1di can bién NIM va ti suat sinh 10i trén tong tai
san ROE cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam,
nhung khong c6 y nghia thong ké tai mic ¥ nghia
5%. Két qua nghién ctru chi ra ring ¢ Viét Nam,
ngan hang chip nhén rii ro tin dung cang cao s& c6
thu nhap 1di can bién cang cao. Két qua ciing chi ra
mdi twong quan 4m giira LLR va ROA. Diéu nay
dang khi ¢ Viét Nam, tinh trang ng xAu rat 16n, rai
ro mit von ctia ngan hang ting. Ngan hang cang du
phong rui ro cao, kha nang von kinh doanh, dau tu
cua ngan hang giam, ttr d6 lIam gidm lgi nhuan cia
ngan hang. Két qua nghién ciru nay phu hop véi
cac két qua nghién ciru trudc day cua Dietrich &
Wanzenried (2011).

- Bién ty 1¢ tai san co tinh thanh khoan trén tong
tai san LIQ

Két qua hdi quy ctia mo hinh chi ra ty 1¢ tai san
¢6 tinh thanh khoan trén tong tai san LIQ chi c6 mdi
tuong quan dwong véi ty suat sinh 16i trén von chi
so hitu (ROE) va ti sut sinh 10i trén tong tai san
(ROA), nhung khong c6 y nghia théng ké v6i mirc y
nghia 5%. Diéu nay phu hop véi nghién ctru cua Ta
Thi Xuan Hoa (2010).

- Bién ty suét chi phi trén thu nhap CTIR

Hiéu qua quan 1y tot ciia mot ngan hang phu thudc
vao chi tiéu ty 1& chi phi hoat dong trén tong thu
nhap (CTIR). Két qua hoi quy cho thiy ty suit chi
phi trén thu nhap CTIR ¢ ba mé hinh hdi quy ROA,
ROE, NIM thé hién CTIR c¢6 mbi quan hé nguoc
chiéu v6i ROA, ROE, NIM véi mirc y nghia thong
ké 5%. Két qua phu hop véi ky vong véi tac gia
tinh toan trong cac gia thuyét A3 (-0,0619378), E3
(-0,7262729), N3 (-0,0437209) va ciing phu hgp véi
két qua cac thyc nghiém trude cia Francis (2013),
Dietrich & Wanzenried (2011).

Két qua hoi quy cho thay khi hiéu qua quan li ting
1% thi ty suat sinh 16i trén tai san giam 0,0619378%,
ty suat sinh 16 trén von chit s¢ hiru giam 0,7262729%
va thu nhap i cén bién giam 0,0437209% trong
diéu kién céc bién khac khong doi.

Trong nhitng nam gﬁn day, dac biét la giai doan
kho khin ciia nganh ngan hang 2008-2012, khi ddi
mit voi khung hoang tai chinh, cac ngan hang da nd
lyc cai cach, sip xép nhan lyc, quan tri hanh chinh
va kinh doanh. Nhitng bién phap tdi gian chi phi nhu
tmg dung cong nghé tién tién, hop tac chién luoc
nham nang cao viéc quan 1i chuyén nghiép hiéu qua

hon.

- Bién ty 18 von chu so hitu trén tai san EA

Két qua hdi quy & dé tai cho thay ty 18 von chi s¢
hiru trén tai san EA c¢6 quan hé cing chidu voi ROA,
NIM, nguoc chiéu véi ROE. Khi ty 1& vén chu sé
hiru trén tai san tang 1% thi ty suat sinh 10i trén von
chi so hitu giam 0,7914595% va thu nhap 1ai can
bién ting 0,1255277% trong diéu kién cac bién khac
khong doi.

MGdi thi truong tai chinh ngan hang cia mdi qudc
gia c6 nhiing ddc tinh khac nhau. Tai Viét Nam, ty I¢
v6n chii s6 hiru trén tai san cao ¢ thé dan dén ting
loi nhuan vi vn chu sé hitu 13 tAm dém chéng lai
rti ro pha san, tao niém tin cho khach hang va dam
béo v&i cac chi no vé stc manh tai chinh cua ngan
hang. Vén chu sé hitu cao cling cung cip ning luc
tai chinh doi dao cho ngén hang va diéu tiét sy phat
trién, ting trudng ctia ngin hang, ddng thoi cling 1a
yéu t6 quan trong dé cac nha dau tu xac dinh ty 18
an toan von.

Céc ngan hang hoat dong c6 lgi nhuén 16n va an
toan s& hap dan nha dau tu. Tir d6 ngudn von ting,
ngan hang mé rong quy mo hoat dong, dau tu da
dang linh vuc, mé chi nhanh. Ngan hang sé& c6 nhiéu
co hoi dé dau tu mot cach hidu qua, co thé dbi pho
nhing ton that khong mong mudn, tinh thanh khoan
s€ tang, uy tin va thuong hiéu s€ cao hon. Loi nhuan
ngan hang ting s& lam cho ROA ting do tong tai san
ngan hang chi ting twong ddi vi ngan hang chi dau
tu khi su dau tu tang thém mang lai loi nhuan nhiéu
hon so trude d6. Mat khac, thu nhap chinh cua ngan
hang thuong c6 dugc tir hoat dong cho vay, ngan
hang cho vay nhiéu thi thu nhép 13i c4n bién NIM s&
tang khi ty 1é an toan von ting twong Gng voi mirc
cho vay nhiéu.

Dbi voi ROE, chi tiéu nay do ludng thu nhap ¢
dong cua ngan hang. Khi EA ting, mot phan von
dong gop hay co tic ciia c6 dong s& duoc giir lai.
Nhu vay, thu nhap ciia ¢ dong giam di, ROE ciing
giam.

V6i viée hoi nhap thé gidi, cling nhu nén kinh té
Viét Nam hoi nhp sau rong vao nén kinh té thé gioi,
céc dién bién kinh té thé gidi hau nhu it nhiéu ciing
anh hudng dén Viét Nam. Mot nang lyc tai chinh véi
ty 1& an toan von tot sé& 1a ndi luc cho cac ngan hang
thuong mai Viét Nam chéng choi véi cac rui ro va
cling dé khing dinh kha nang canh tranh trong hé
thong ngan hang.

- Bién ty 1¢ du no cho vay trén tong tai san NLTA
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Ty 1€ du no cho vay trén téng tai san (NLTA) co
mdi trong quan dwong véi ty sudt sinh 16 trén tong
tai san va loi nhuan can bién NIM, c6 mbi tuong
quan am v6i ROE theo két qua hdi quy véi mic ¥
nghia théng ké 5%. Két qua nay ding voi nghién
ctru ctia Francis (2013). Mi quan hé giita ty 16 ROE
va quy mo hoat dong cho vay trong mo hinh cho
thdy & Viét Nam hién nay khi quy mé hoat dong cho
vay tang 1én 1% khi cac yéu t6 khac khong doi thi ty
sudt sinh 101 trén von chi s¢ hiru giam 0,0880947%.
Méi twong quan duong gitta ROA, NIM va NLTA
cling cho thdy ngan hang thuong mai 14 trung gian
tai chinh, chuyén cac ngudn tién huy dong, tién nhan
roi dé dau tu, cu thé da sd 1a cho vay tin dung, mot
hoat dong chiém khoang 70% hoat dong cta ngan
hang. Do viy, ngan hang nao cho vay cang nhiéu,
hoat dong kinh doanh ciia ngan hang cang tét, loi
nhuén thu dugc cang cao. Két qua ty 1¢ nay ciing
danh gia dugc kha niang quan 1i dong tién cua céc
ngan hang.

- Bién ty 18 du ng cho vay trén vén huy dong
(LDR).

Két qua hdi quy cho thay ty 1 du no cho vay trén
vbn huy dong LDR tic dong cung chiéu véi ROE
va NIM, nguoc chiéu véi ROA nhung khong cé ¥
nghia théng ké & mic 5%. Piéu nay cho thy cho
vay cang nhiéu, ngan hang thu duoc loi nhuan cang
nhiéu nén ty suat sinh 16i trén von chu s hiru va loi
nhuan cén bién tang. Tai Viét Nam, ty 1€ cho vay
trén von huy dong ctia hé théng ngan hang Viét Nam
giai doan 2010-2016 lién tuc & mirc cao binh quan
1a 112,87%, c6 lac dat dén 213,62% (nam 2011 tai
OCB). Véi ty 1¢ trén 90% thi rai ro thanh khoan ddi
Vi cac ngan hang 1a rat cao. Trong cic nim qua, hé
thong ngan hang lién tuc cho vay trén 90% dan dén
thanh khoan trong hoat dong cho vay cua hé thong
ngan hang ludn cing thing. Tir d6 cac ngan hang
canh tranh huy dong vén gay git, day 14i suat huy
dong 1én cao.

- Bién quy md ngan hang SIZE

Logarit cua tong tai san dai dién cho quy md ngén
hang SIZE. Két qua hoi quy cho thdy quy mé ngan
hang chi co mbi twong quan am voi lgi nhuén cén
bién NIM va tuong quan duong véi ROA, ROE
nhung khong c6 y nghia thong ké. O Viét Nam, ngan
hang c6 quy md 16n nhu ViettinBank, VCB, ACB,
CTG, EIB nho vao stc manh thi truong co thé thu
hat dwoc ngudn von huy dong 16n tir cac tap doan,
téng cong ty nha nudc voi muc 14i suat thip, cac

ngan hang nay lai c6 lgi thé kinh té theo quy mé khi
chi phi ¢6 dinh duoc phan bo cho mot khdi luong
giao dich 16n. Tir d6, ty suat sinh 10i trén von chu s&
hitu s& cao nhung ty suat sinh 10i trén tai san s& giam
khi c6 quy mo lon.

4.3. Phdn tich ty trong trong 3 mé hinh ROA,
ROE, NIM

ROA = 0,0562195 - 0,0619378 * CTIR +
0,0217939 * EA

ROE = 0,7245979 — 0,7262729 * CTIR -
0,7914595 * EA—0,0880947 * NLTA

NIM = 0,0594815 — 0,0437209 * CTIR +
0,1255277 * EA

Trong ba md hinh nay, ta thiy ty trong anh huong
ctia bién CTIR véi mirc y nghia thong ké 5% la cao
nhit. Piéu nay chung t6 néu khong tinh toan t6t cac
chi phi hoat dong, hay ndéi cach khac hi¢u qua quan
1y khong tot thi ngan hang sé& tén nhiéu chi phi co
héi cho viéc phai du phong chi phi rai ro. Co hoi
kinh doanh giam lam cho lgi nhuan giam.

5. Két luan va goi y

Pé tai nghién ctru hidu qua hoat dong dén loi
nhudn cua ngan hang thuong mai Viét Nam da su
dung dir liéu tor 20 ngan hang thuong mai trong
khoang thoi gian tr 2010-2016. Tac gia st dung
ky thuat hoi quy bang (Panel regression) cu thé 1a
Pooled, FE, RE va sau cung la dung FGLS dé giai
quyét vi pham hién twong phuong sai cua sai s6 thay
ddi va ty twong quan cta sai s6. Dé tai da xac dinh
duge cac yéu to anh huong dén loi nhuan cia ngan
hang thuong mai Viét Nam (duoc do béng ba chi sb
ROA, ROE, NIM) nhu sau:

Péi véi ROA: ¢6 hai yéu td co ¥ nghia théng ké
bao gém ty suit chi phi hoat dong trén thu nhap
(CTIR) va ty 18 von chi s¢ hitu trén tai san (EA).

ROA = 0,0562195 - 0,0619378 * CTIR +
0,0217939 * EA

Trong d6, yéu té ty suét chi phi hoat dong trén thu
nhap (CTIR) c6 mdi twong quan am va ty 18 vn chi
so hitu trén tai san (EA), c6 mdi trong quan duong
v6i ROA. Xét vé murc d6 anh hudng cia cac yéu td
1én chi s6 ROA cua cac ngin hang thuong mai Viét
Nam thi ty suét chi phi hoat dong trén thu nhap c6
tac dong manh hon ty 1€ von chu s& hitu trén tai san.

Poi véi ROE: ¢6 ba yéu t co y nghia thong ké
trong d6 EA c6 tac dong manh nhat, tiép do dén cac
yéu té CTIR, NLTA theo chiéu hudng giam dan. Cac
yéu t6 nay déu c6 mdi trong quan 4m véi ROE.
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ROE = 0,7245979 - 0,7262729 * CTIR -
0,7914595 * EA —0,0880947 * NLTA

Poi véi NIM: ¢6 02 yéu t6 co y nghia thong ké
trong d6 EA c6 tac dong manh hon CTIR. Yéu tb
EA c6 mdi tuong quan duong va CTIR c¢6 mbi tuong
quan 4m v&i chi s6 NIM.

NIM = 0,0594815 — 0,0437209 * CTIR +
0,1255277 * EA

Nhu vay, nghién ciru di chi ra duge cac yéu to
anh huong dén loi nhuan ciia ngan hang thwong mai
Viét Nam véi do tin cy tot.

Duya vao két qua nghién ciru trén, tac gia dua ra
mot s6 goi y dé gia ting loi nhuan cuia cac ngan hang
thuong mai Viét Nam:

- Tang cuong hoat dong quan tri rui ro ngan hang
nhu: ty 18 hdi doai, 13i suat, thi truong, hoat dong
nham danh gia cu thé rui ro va du béo cac bién dong
d6 trong nudc va qudc té.

- Cac chinh sdach va bién phap quan tri thanh
khoan thich hop d& cac nha quan tri phai nim viing
tinh hinh, dac thu trong hoat dong kinh doanh cua
ngan hang dé co6 thé tinh toan va dua ra cic quyét
dinh phu hgp trong quan tri thanh khoan.

- Tang lwong huy dong von cua ngdn hang dé

Tai liéu tham khao:

dam bao ngudn vén cho vay trung dai han va cho
vay bang ngoai té.

- Néng cao nang luc tai chinh dé tang ty 1& von
cht so hitu can ¢6 16 trinh va phuong phap pht hop
v6i tinh hinh cu thé cta timg ngan hang, tranh giy
ap luc trong viéc duy tri sudt sinh 10 cho chu dau tu.

- Xir Iy cdc ton dong vé tai chinh bao gom xir ly
no xau va thoai von tai cac td chuc tin dung do s&
hitu chéo dé x4c dinh ding ban chét dé xur 1y no x4u
bang viéc chu dong thu hdi no, giam dan ng quéa han
(nhém 2) va no x4u (tir nhom 3 dén nhém 5).

- Can doi ty 1é dir no cho vay trén von huy dong
dua vao nhan su ngan hang, thu nhap va quan tri
thong tin, hoan thién hé théng Xép hang tin nhi€ém
ndi bo, tham dinh tin dung va kiém tra giam sat hoat
dong ngan hang.

- M6 réng quy mé da dang hoa san pham ngin
hang dé phat trién khach hang va quan tri quan hé
khach hang.

Qua bai viét, tic gia ky vong day s& la tai liéu
tham khao t6t dé cac ngan hang thuong mai xem xét
va van dung phu hop voi hoat dong kinh doanh cua
minh.
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